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Edito  
 
Qu’elle soit spontanée, dictée par les évolutions 
réglementaires ou la pression des autorités de tutelle, 
la tendance au regroupement/fusion/absorption 
parmi les institutionnels se poursuit sur un rythme 
effréné. 
 
Ces opérations ont certes d’énormes conséquences 
légales, humaines, comptables et organisationnelles 
mais également financières. Or, nous constatons 
souvent, que ce dernier aspect est malheureusement 
la proverbiale dernière roue du carrosse, alors que les 
enjeux sont multiples. 
 
En effet d’un point de vue strictement financier, un 
rapprochement entre 2 structures excédentaires 
génère de nombreuses questions.  
 
Des questions en amont bien sûr : quels avantages 
retirer d’une telle opération, quelle préparation pour 
les portefeuilles, quels impacts sur la/les relations 
bancaires ? Mais bien évidemment les problématiques 
d’aval sont tout aussi nombreuses : quelle 
organisation, quelle allocation stratégique, comment 
réorienter les portefeuilles ? 
 
Forward Finance se tient à votre disposition pour vous 
aider dans votre réflexion à toutes les étapes du 
processus, pour vous permettre d’envisager de façon 
objective, indépendante et dépassionnée tous les 
avantages et inconvénients de ces opérations, ainsi 
que pour vous apporter éventuellement une force de 
travail complémentaire. 
 
N’hésitez pas à nous contacter pour discuter avec 
nous de ce sujet, au cœur de l’actualité. 
 

Kim NGUYEN 
Directeur 

 
Actualités formation sur le thème : 
 
« LES FONDAMENTAUX DES PLACEMENTS » 
 
La prochaine formation en inter entreprises à lieu 
dans nos locaux le jeudi 10 juin. Vous pouvez 
prendre les renseignements sur le programme et 
vous inscrire auprès d’Eléonore DUART au 01-53-
77-52-65  (duart@forwardfinance.com) 

Les anticipations de marché sur l’évolution du taux EONIA 
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Les anticipations de marché sont donc, au regard de la 
courbe : 
 

� Pas de hausse des taux BCE avant un an 
� Remontée significative à partir du mois d’août, suite à 

l’arrivée à échéance de l’opération à 1 un an lancée 
par la BCE en juillet 2009, qui pourrait entraîner une 
baisse de la liquidité disponible sur le marché 
interbancaire 

 
Note : l’EONIA OIS (courbe bleue) représente le niveau des 
taux SWAP EONIA, représentatif de la moyenne anticipée par 
les marchés de ce dernier sur la totalité de la durée du 
contrat, à partir duquel nous pouvons déterminer l’EONIA 
mensuel anticipé (courbe rouge). 
 
Thomas Albert, Consultant 

 
 
 
 

Taux de référence au 30 Avril 2010 
 

 

EONIA  0,349 

Euribor 1 mois 0,413 

Euribor 2 mois 0,516 

Euribor 3 mois 0,663 

Euribor 6 mois 0,968 

Euribor 1 an 1,236 

OAT 10 ans  3,28 


